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Le marcheé des changes : panorama du plus grand
marché financier du monde

Chaque jour, 24 heures sur 24, s’échange en moyenne |'équivalent de 4 a 5000 milliards de dollars
sur le plus grand marché financier du monde, a savoir le marché international des devises ; ainsi,
depuis I'avenement en 1971 du systéme de changes flottant , en passant par la libéralisation des
marchés de capitaux de la plupart des pays de I'OCDE, l'ouverture graduelle des économies
émergentes, |'apparition progressive d’instruments financiers de plus en plus complexes, et la création
remarquable de I'euro en 1999, le marché des changes aura vécu une mutation sans égal, récemment
stimulée par |'apparition de plateformes de transaction via internet.

Comment se structure-t-il aujourd’hui ? En particulier, quels sont les principaux instruments
(comptant, terme, dérivés) aujourd’hui disponibles, quelle est leur utilisation et leur liquidité ? Quels
acteurs animent le Forex (foreign exchange market), et avec quel degré de transparence ? Avec le
développement des économies émergentes, comment se couvrir ou prendre des positions de change
sur ces zones ? Enfin, a I'heure ou l'on se focalise sur les déséquilibres monétaires entre grandes
zones économiques mondiales, quelle lecture faire de la dynamique actuelle des grandes devises et des
flux de capitaux associés? Quels sont les principaux sujets, notamment en terme de régulation et de
développement, sur lesquels les acteurs internationaux du marché des changes travaillent
aujourd’hui ? Et enfin est-ce-que la crise financiere de 2007/2009 aura eu un impact sur son
fonctionnement concret?

Jean Pierre Ravisé, actuel directeur général d’ACI Forex, association regroupant I'ensemble des
acteurs internationaux du marché des changes, viendra nous faire partager ses 40 ans d’expérience
dans ce domaine ; il a notamment été Directeur central chargé des marchés de capitaux et membre du
Comité exécutif du Crédit du Nord, puis administrateur de Clearnet (chambre de compensation du
marché boursier francais) ; il a par ailleurs animé ou participé a divers groupes de travail destinés a
promouvoir la place financiére de Paris ; enfin, a la différence de la quasi-totalité des banquiers
centraux ou des économistes financiers, il est capable d’exécuter lui-méme en direct une opération de
change.
Derniére précision : créée en 1955, en tant qu’ «association internationale des cambistes», ACI Forex
est un lieu d’échanges, de formation et de discussion entre professionnels du marchés des changes, et
aussi un interlocuteur reconnu de leurs régulateurs.
Vous remerciant d’avance de votre présence a cette réunion et espérant avoir le plaisir de vous y
accueillir nombreux, nous vous prions de croire a I'assurance de nos sentiments trés cordiaux.

Joseph LEDDET (Ensae 74)

Attention, veillez a vous inscrire en lighe www.ensae.org rubrique Rendez vous de I'ENSAE pour bénéficier de nos
tarifs préférentiels :

- Ancien ENSAE a jour de sa cotisation : 20 Euros

- Autres : 25 Euros

Les inscriptions par courrier sont possibles, les inscriptions sur place sont majorées pour frais administratifs. Prix
en cas de réglement sur place : 30 Euros

Pour toute précision, contacter : Jeanne BACHOFFER
Anciens de I'Ensae, Timbre J120 - 3, avenue Pierre Larousse - 92245 Malakoff Cedex - secretaire@ensae.org



